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Aux Actionnaires

SPV Rayon Holdings SA

Lot 84, zone industrielle QULED SALEH
Casablanca, Maroc

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1** JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confide par votre Assemblée Générale du 30 juin 2022,
nous avons effectué [audit des étals de synthése ci-joints de la société SPV Rayon Holdings SA, qui
comprennent e bilan au 31 décembre 2023 el le compte de produits et charges, I'état des soldes de
gestion, le tableau des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date ainsi que ['état des
informations complémentaires (ETIC). Ces élats de synthése font ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés de 1.282.333.969,88 MAD dont un bénéfice net de 30.432.473,69 MAD.

MNous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous (eurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société SPV Rayon
Holdings SA au 31 décembre 2023, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de 'apinion

Nous avons effeciué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc, Les responsabiiités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
« Responsabilités de l'auditeur & 'égard de l'audit des élats de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a laudit
des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittdés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous eslimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Responsabliités de la direction et des responsables de la gouvernance & I"égard des états de
synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des etats de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, (e cas échéant, les questions se rapportant &
la continuité de 'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la
direction a Uintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne g'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
socisté.
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Responsabilités de auditeur & 'égard de Vaudit des états de synthése

Mos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les &lats de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de 'auditeur contenanl notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantii toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Marac permettra toujours de détecter toute anemalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese prennent &n se fondant
sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exercons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cef audit. En oulre !

= nous identifions et &valuons les risques que les étals de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et metlons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, el réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalle significative
résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erraur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne |

s nous acquérons une compréhension des éléments du contréle intermne perlinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur lefficacité du contrdle interne de la société ;

« nous apprécions le caractére approprié des méthodes complables retenues et le caraciére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cetle demigre ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a l'existence
ou non d'une incertitude significative liée 2 des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la societé a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
Pexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer 'attention des lecleurs de
notre rappart sur les informations fournies dans les élats de synthese au sujet de cette incertitude
au, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, 1a structure et le contenu des &lats de synthese, v
compris les informations fournies dans VETIC, et apprécions si les élats de synthése représentent
les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment l'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit el nos constatations Importantes, y compris toule déficience importante du
contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit,

T
s
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VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité el de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les élats de synthése de la société.

Casablanca, le 28 mai 2024

Les Commissaires aux Comptes
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BILAN - ACTIF
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| 29980 548,31
i 5193 751,60
§ insiaBabons e cues, matdnel ot e 1
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BILAN - PASSIF

SPV Au 3111212023
Eléments Exercica Exarcice Précédent
CAPTAUX PROPRES 1282 333 969,88 1281 801 498,18
Capital social ov perscrnel (1) 926 979 200,00/ §26 979 200,00
mons  Achorvires, capital souscnt non appelé  dont versé : 0,001 0,00
Prime d'emission de fusion, dag yest 7 351829,19 7 351 829,18
Ecarls de redvaluatin 0.00 0,00
Réserve (sgale 15878 523,35 0,00
© Autres reserves 0,00 0,00
Regart & nouveau |2} 301 691 943,65 -7 397 480,12
,:_: Résuitat nets en mstance d'affectation (2: 0,00 0,00
& | Résullat nat de raxeios (2) 30 432 473,69 324 967 927,12
§ TOTAL DESCAPITAUXPROPRES (a) 1282333 m.ag; 1251901 496,18
& [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b ) 0,0 0,00
g Subventions d'invesissement 0,00 G,00
£ | Provisions riglemeniées 0.0Q 0,00
i
i DETTES DE FINANCEMENT (¢ 225 284 241,82 276 293 561,61
§ Emprunls cbligatatres ‘ 0,00 0,00
£ 1 Autres deftes de financemant 229 264 241,62] 276 293 551,64
PROVISIONS DURABLES POUR RISGUES ET CHARGES (d) 0,001 5,00
Provisions poor naques ) 0,00 0,00
Provisions pout chaiges 6,00 0,00
ECARTS OE CONVERSION - PASSIF (¢ ) 0.00] 9,00
Augmentation des créances immobiisées 0,00 0,00
Dirminution des dsttes de financament 0,00 0,00
TOTAL T {atb+ced+vs, 1611 698 219,70 1528195 047 50
" {DETTES DU PASSIF CIRCULANT (1] 4% 699 106,28 47,04
Foumisseurs ef comgles ratiachés o 13437117 51 976 219,17
Cliants créditeurs avances ef acomples 0,00 0,00
§ Parsonnal ' ) 453 284,79 0,00
= | Organismes sociaux 181 432,70 0.00
2 Emt 9 002 830,22} 5611 389,03
E Comptes d'associss 28 000 858,31 858,31
@ | Autres cbanciars 16 493, 16 494,00
3 Comples de raquladsation - passif 3801 078,76 933 787,33
'AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g ) 2708702, 1332 886,38
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF { ) (Elem. Circul.; 0,00 0,00
TGTAL T T+ g+h) 45 Wxi B E66'614,22
S T e N
. TRESORERIE PA 0,00 0,00
Crédils d'sscomple
g Cobdil da trésorane
E Banques | scides créditeurs |
TOTAL

113 Caprtal personnel debirteur
{2) Beneficraire (+) deficitars (




COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES { HORS TAXES

T 1112023 A 3179272083

APy
235  Poxersios commﬁ:t axnenions Tadaun £o Tananies Exaecive poicddont
1 2 Jais ¥ é
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= TOTAL 4,00/ 3,00 4,00 5,08
G| » [CHARGES VEXPLONATION
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Impdts 1 buss 000! 0,00 a‘wi 1 700,00/
Lhmroes de | 216632708 .00 218632708 4,08
Fudias charpes Yapiotsios 000 004 8,50 0.00
Drdabres daxph 273873533 9,28 2738 759,331 2 728098 87
| TOTAS 3 298 013,21 &858 © 238 013,21 898328719
i RESULTAT PEXPLOITATCH (1.3} 4233 013,21 - 983 287 18
i :ﬁm&uﬂ'& FIMARCIERS
Produits des dres 38 parde of goies s e 59 899 207.32 0,00 B9 999 207 .32 354 993 045 78
Gains da shange 0,00 0,00 a.00 0,50
Iniardls of qulres produis fnencees 0.60 0,00 .08 0.60
Reorines fnancdoes, ransfert de chages 1184 18 Q.00 1168416 156 334 .84
TOTAS 9§00 374,48 9,00] 80 900 374,48 358 181 380 42
¥ |CHARGES FINANCIERES
Chames Latids 18 916 0043 3,001 158 8150094 22422 794,88
Paries 4o changes 38 871.00 .00 38 87150 464 904,40
Autres chames Snancibmg {00 9,08 0,04 000
{Dolabiors fnancsieas 0.00] 9.00 4,00 1 184,18
_____ TOTAS 3 984 $4D (X T 954 890,43 23 487 993,22
i IRESULTAT PRIANCIER (V. ¥) 41 048 481,08 322 417,20
M IRESULTAT COURANT (- V1) $1 808 477 34 326 308 130,01
{1) Vanabon du siocks  siocks finel - wincke inilisl ugratniisbos () dmeuton [}
{2) Achais sevendus ou consomimes . achals - veraSon di tocks A ’
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES. {HORS TAXES } (Sults)
SPY L2 (3 o D 17442022 Au 3171272022
SN &
P 3 Sanoreine = {:WM mm&n{s) B Tobgux de Maxercioe Eravaies proeddent
2 By
1 ? o b ints g i
L RESULTAT COURANT gm i i 3T 808 477 84 320 300 130,81
Wik PROBUITE RO Colinaas - T o .
Produts des cessions devmobh L% 0,001 R 0,06 000 0.0
Subvenions d ol 6.0 00 Dot 080
Repoises w7 subrentions drvetinsanent 860 S, 0,00 6000 0,00
Autres produsts non cowrnts 2.82 N .00 282 0.02
§ Repraes non cousnies: banafods e chamee L 6,80 0,007 9.00
1% YOTAL Vil 2,07 ¢80] 282 9,02
O | I CHARGES BON COURANTES
§ aenart naties Samonts. des immos phdber 6.00 000 0,06 0,00
Subventong smoordéen .00 000 8,00
Vi charges non Seutanles 897 8,971 0B
Uniahons non sy amorbss ol proy 1377 00000 1377 S00.00 131 702,22
TOTAL 1X | 377 U857 1 377 008,87 1 832 2!32,‘3_
X IRESULTAT HOM COURART { vil- V1 {371 064,18) -1 332 202,39
XI {RESULTAT AYANT BIPOIS { Vin 1) 30 452 478,80 324 GET B2T 12
L LA imm's BUR LES RESULTATS .50 2,98
K3 RESUCTAT HET {0 203 30 432 473,68/ J34 96T 527,12
WV TOTAL DES PRODUME L e I 90 400 374,30 388 131 380 44
XV (TOTAL DES CHARGES {1+ + 1+ R0} 26 857 900,87 0 143 483,37
XUTIRESULTAT HET LBV XY 30 £33 473 88 324 887 927,92




L:Tﬁ/ ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION (E.S.G) ]
Du 1/1/2023 Au 31/12/2023

| - TABLEAU DE FORMATION DU RESULTAT (TFR)

Eléments Exercice Exarcice Précédent
1 Ventles de marchandises {en 'élat) 0,00 0,00
2| - |Achats revendus de marchandises 0,00 0,00
| = MARGES BRUTES SUR VENTES EN UETAT O,GO] 0,80
il + |PRODUCTION DE L'EXERCICE {3+4+5) 0.0G! 0,00
3] [Ventes de biens el services produits 0,00f 0,00
4 Variation de stocks de produits 0,00 0,00
5 Immotilisations produites par I'entreprise pour elle méms 0,00 0,00
i - |[CONSOMMATION DE UEXERCICE (6+7} 4 330 948,80 3233 487,52
8|  |Achals consommés de matidres et foumilures 75 237,331 5 500,00
7 Autres charges externes 4 255 709,47 3 227 887,52
v = VALEUR AJOUTEE { 1+]1+l1} -4 330 946,80{ -3 233 487,52
8] + |Subventions d'exploitalion 0,00 0,00
V| 9 - |impdis el taxes 0,00 1700,00
10| - [Charges de personnel 2 166 327,08] 0,00
= INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION {(1BE) -5 497 273,88] -3 235 187,52
111 + |Autres produits d'exploitation 0,000 0,00
12} - |Autres charges d'exploilation 0,00 0,00
13} + |Reprises d'exploitation: transferl de charges 0,00 0,00
141 - |Dotations d'exploitation 2738738,33 2 728 098,57
Vi = RESULTAT D'EXPLOTTATION (# 05+ ) -9 236 013,21 -5 883 287,18
Vil ~ |RESULTAT FINANCIER - 41045 491,05 332 263 417,20
Vil = RESULTAT COURANT (+ou-) ,\(J : 31808 477,84 326 300 130,01
1X RESULTAT NON COURANT {+ ou -} tom -1 377 004,15 -1 332 202,89
15] - {lmpdls sur les resullals " 0,00 0,00
X = RESULTAT NET DE L'EXERCICE { + ou-) o X 30 432 473,690 324 967 927,12
X
il - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF - AUTOHNM&EME}?T
1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ou-} 7
S ~Benofica (1) U1 3043247369] 324967 927,12
S i e 0.0 6.0
2| + |Dotations d'exploilation 273873933 2728 099,00
3| + [Dotations financiéres
41+ Dotalions non courantes
5 - |Reprises d'exploitation 0,001
6 - |Reprises financiéres R 0.00
7| - [Reprisesnoncourantes S
8 - |Produils des cession des immabilisations 0,008
9.+ |Valeurs nelles des immobilisations cédées 0,001
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {CAF) 33171 213,02 327 696 026,12
10 - |Distributions de bénéfices ,
i AUTOFINANCEMENT 33171 21302] 327 696 026,12




I SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

TABLEAU BE FINANCEMENT

(Modile normal)

Du 1/1/2023 Au 31/12/2023

MASSES

EXERCICE
N

VARIATION A-B

EXERCICE
N-1

Emplols Ressourcey
C ]

| | Financement permanent
2§ Moins actif immabilisé

1511598 211,70
1 523 705 089,06

1528 195 047,80
1526331 628,38

16 596 436,10
2647 539,33

3 = FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (A)

-12 186 877,36

184241941

13949 296,77

4 1 Actif virculant

5§ Moins Passif circulant

2245507203
45 307 298,50

244587332

20009 198,51

8 865 614,22

36442 284,28

4 | =BESQING DE FINAMNCEMENT GLOBAL (%)

<22 883 826,47

-5 419 740,70

16433 088,77

7 TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) (A-B)

10 748 249,11

8362 160,11

1483 799,80

II. EMPLOIS ET RESSOURCES

EXERCICEN

EXERCICE N-1

EMPLOIS i

RESSOURCES

EMPLOIS l RESSOURCES

L RESSOURCES STABLES DE
L'EXERCICE

* AUTOFINANCEMENT (A)

33171 213,022

327 696 026,79

# Cspacité dautofinancement
- Distributions de bénéfices

=

3317 21302

327 696 026,79

* CESSIONS ET REBUCTIONS
D'IMMOBILISATIONS (B)

* Cessions d'immotilisstions incorporeiles
* Cessions d'immobilisations corporelles
¢ Cessions d'imunobilisations financidras
* Récuperations sur créances immobilisées

* AUGMENTATIONS DES CAPITAUX
PROFRES BT ASSTMILES (C)

®A de capiial, apy
* Subvegtion d'investissement

* AUGMENTATION DES DETTES DE
FINANCEMENT m
(neites de primmes de remboursement)

7 406 456,87

TOTAL 1. RESSOURCES STABLES
AABACED

40 577 669,39

327 656 028,79

JLEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
D'IBIMOBILISATIONS ()

&1 206,00

s . TR =
* A d' 18 incor

q
* Acquisitions d'immobilisations corporelles
+ Acquisitions dimmabilisstions i

* Augmeniation des crfances immobilisées

$1 200,00

* REMBOURSEMENT DES CAPITAUX
PROPRES (F)

* REMBOURSEMENT DES DETTES DE
FINANCEMENT (G}

R4 438 746,46

331 706 448,33

* EMPLOLS EN NON VALEURS (B)

TOTAL II. EMPLOIS STABLES
(EAFHGHID

54 435 766,88

331 746 448,39

I VARIATIOR DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL (BF.G)

16433 085,77

106930168

IV, VARIATION DE LA TRESORERIE

1483 789,00

1941 117,92

TOTAL GENERAL

7 410 755,66

87 010 755,66

331 705 448,39 331 706 448,39




SpPV

Etat A1
PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION SPECIFIQUES

A L'ENTREPRISE

Exercica : du 01/01/2023 au 31/12/2023

INDICATIONS DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEE PAR L'ENTREPRISE

LACTIF IMMOBILISE

AEVALUATION A L'ENTREE

1.Immobilisations en non-valeurs
2. Immobilisations incorperelles
3.Immobilisations corporsilas

4. Immobilisations financiéras

B.CORRECTION DE VALEUR

1.Méthodes d'amorlissement
2.Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation
3.Méthodss de détermination des écarts de conversion-Actif

ILACTIF CIRCULANT (Hors trésorerig)

AEVALUATION A LUENTREE

1.8tocks
2.Créances
3.Titres an valeurs de placement

B.CORRECTION DE VALEUR

1.Méthodes d'évaluation des provisions pour déprécﬂ; y
2.Méthades de détermination des écarts de convers/on-Axtif

ILFINANCEMENT PERMANENT

1.Méthodes de réévaluation

2.Méthodes de d'évaluation des provisions réglamentées
3.Dettes de financement psrmanent

4.Méthodes de réévaluation des provislons durables pour risques
5.Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

1V.PASSIF CIRCULANT (Hors trésorerie)

1.Dettes du passif circulant

V.TRESORERIE

1. Trésorerie-Actif
2.Trésorerie-Passif
3.Méthodes d'dvaluation des provisions pour dépréciation

Conforme au CGNC

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme ai CGNC
Conforme au CGNC

Conforme au CGNC

Conforme au CGNC/LINEAIRE

Conforme au CGNC
Conforma au CGNC

Conforme au CGNC

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforms au CGNC

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Canforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC

Conforme au CGNC

4.Méthodes de d'évaluation des autres pravisions pour risques et cha Conforme au CGNC
5.Méthodes de détermination des écarts de conversion-Passif

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
Conforme au CGNC

Conforme au CGNC
Conforme au CGNC
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EtatAz
ETAT DES DEROGATIONS
Exercice : du 01/01/2023 au 31/12/2023
INFLUENCE DES DERDGATIONS
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES ] SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
DEROGATIONS FINANCIERE ET LES RESULTATS

I.Déregations aux principes
comptables fondamentaux

11, Dérogations aux méthodes
d'évaluation

{1 Dérogations aux régles
d'établisserment el de présentation
das états de synthése




SPY

Etat A3
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

Exercica : du 01/01/2023 au 31/12/2023

INFLUENCE DES CHANGEMENTS
INDICATION DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DU SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
CHANGEMENT FINANCIERE ET LES RESULTATS

|.Changements affectant
Jlles méthodes d'evaluation

ANT

Il.Changements affectant les
régles da présentation




SPY

EtatB 1
DETAIL DES NON- VALEURS

Exercice : du 01/01/2023 au 31/12/2023

COMPTE
PRINGIPAL INTITULE MONTANT

Frais préliminaires: 4 984 243,86

2111 Frais de constitution

2112 Fais préalables au démarrage 4 984 243,86

2113 Fais d'augmentation du capital

2114 Frais sur operations de fusions, et de transformation

21186 Frais de prospection

2117 Frais de publicité

2118 Autres frais préliminaires
{Charges a repartir sur plusieurs exercices 8 656 252,82

2121 HFrals d'acquisition des immabilisations

2125 Frais d'émission des emprumts

2128 Autres charges a répartir 8 656 252,82
Primes de remboursement des obligations

2130 Primes de remboursement des g{%ligati%%s

TOTAL 13 640 496,68
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ETAT BR

TARURAN CES FURETED RESLLAS DONMERS DU RECVER

Exerpcs cins g

AR

fiars tobiiinues ou débrsws.

FOCkant COUYHTS pac
ja sureté

dade of ey
diserplon

i sursa tonnee &
dale de coburs

* Suratés donndas

BMC! el Banque Canirie Popuiaine

358600 000,00

Nantissament de dousitme fang podant sue 302760 actions 7286 en
2 dmae Rang en vérdu d'un acle de nanissement en dala Bu 14
Décombie 2021 {mmwx;mmmn Sfv Rayoo Holdings
on qualid de ilusant Bangue M pour i L L
Cindusirie an quaiié d'agent de suwetd o bangua centrale topuisice
& Dangus marseaing powr Y cominescs ol Tmdusing en lant que
pedtanrs inilinux sux béndfices dos parbes financidras 18 qua o
z«meas!défmlwl«mﬁmmmafmnm

dos 1ol que e
mmlwmhm Securad Sabidies’ & Tocle da
sanissament

TOM3022

Sanimsenent de
teen meubie

2560 000 000,00

Bt ot Banque Cantrale Populaing]

NS00 000,08

iBecured habitbas' & facto da

Nentissemeni de dewadmg reeg pertan! sur 100% s pans
socisles O o so0ibtd M ALLIANGE en verlu d'un scls &
naclissemant aa dale du 14 Ddoambes 2021 (nentasement) coniy
anim 8PV Rayon Holdings en quaiié de constfusnt Benque
Marocaine pow le Commercs o Mindusiie o qualité dagen de
suemld ot s benaus Canirale POpLIaYS of BROGUS MECCEINg pour ie
commence # Hindusing en lant que prélows Tatisux sux béndfices
e parties foancibens 1 qua le torme est défink por le torme
mQﬁmmﬂwmdamzmmwmm
Odigations gerantios tol 5us s ierme et o¢0n per & terme

ORI

mnmwm

165 000 000,00

* Buretds recues

N




ETATB S

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS
OPERATIONS DE CREDIT BAIL

SPV Exercica clos le : 31/12/2023
ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS MONTANT EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
“ Avals et cautions
“Engagements an maltiére de pensions de retraites
*Autres engagements donnés
TOTAL {1) -
1)dont engagents a 'egart d'enirprises liéas
PN
T T
~
ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS MONTANT EXERCICE
EXERCICE PRECEDENT
X
* Avals et cautions

* Autres sngagemaents racus

NT
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Etat 811

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

§PV Du 4/142023 Au 31/12/2023
Poste Exercice Exercice Précédent
CHARGES D’EXPLOITATION
811 Achats revenus de marchandises
- Achals de marchandises 0,001 0,00
- Varialion des stocks de marchandises 0,00 0,00
Total 0.,00] 0,00
612 Achats consommés de maligres et fournitures
- Achals de malieres premiéres 0,00 0,00
- Variation des stocks de matidres premiéres 0,001 0,00
- Achats de malidres et foumitures consommables et d'emballages 0,001 0,00
- Varialion des stocks de malidres, fournilures et emballages 0,00 0,00
- Achats non stockés de matiéres et de foumitures 0,00 0,00
- Achals de travaux, études et prestation de services 75 237,33 5 500,00
- Achats consommés de mafiéres et foumituras des Exerc, Ant. 0,00 0,00
Total 75 237,33 8 500,00
613/614 | Aulres charges extemes
- Locations et charges locatives o 0,00 0,00
- Redevances de crédit-bail £ 0,00} 0,00
- Entrstient et réparations O s 0,00} 0,00
- Primes d'assurances L O S 0,00 0,00
- Rémunérations du personnel extérieur 4 l'enireprise (‘? 0 it 2308540773 1725 778,07
- Rémunérations d'intermédiaires el honorajrés  ~~ ~ = 1476 771,04 1118 597,35
- Redevances pour brevels, marque, droits > A% . 0,001 0,00
- Transports O A o 0,00 0,00
- Déplacemenis, missions et réceptions o 141 379,00 151 042,80
- Reste du posle des autres charges exiernes 242 151,70 232 568,50
Total 4 255 769,47 3 227 987,52
817 Charges de persanngl
- Rémunération du personnel 1801 178,70 0,00
- Charges sociales 265 147,38] 0,00
- Reste du poste des charges de personnel 0,00} 0,00
Total 2166 327,08 0,00
818 Autres charges d'exploitation
- Jelons de présence 0,00 0,00
- Pertes sur crdances irécouvrables 0.00] 0,60
- Reste du poste des autres charges d'sxploitation 0,00} 0,00
Total 0,00/ 0,00
638 |CHARGES FINANCIERES
Autres charges financidres
- Charges netles sur cessions de fitres ot valeurs de placament 0,00 0,00
- Reste du paste des autres charges financieres 0,00] , 0,00
Total 0,00 0,00
658 |CHARGES NON COURANTES ‘
Autres charges rion couranies
- Pénalités sur marchés et débils 0,00 0,00
- Rappels dimpdts {aulres quimpbls surles résultals) 0,00 0,00
- Pénalités et amendes Racales ou pénales 3,38 500,68




- Créances devenues irmécouvrables 3,61 0,00
- Reste du poste des aulres charges non courantes 0,00 0,00
Total 8,97 500,89
PRODUITS D'EXPLOITATION
T Venles de marchandises
- Vantes de marchandises au Maroc 0,00 0,00
- Yenies de marchandises a I'tfranger 0,00 0,00
- Resle du poste des ventes de marchandises 0,00 0,00
Total 8,00 0,00
712 Yantes des biens et services produils
- Ventes de biens au Maroc 0,00 3,00
- Ventes de biens a M'étranger 0,00 0,00
- Ventes des services au Maroc 0,00 0,00
- Ventes des services a l'élranger 0,00 0,00
- Radevances pour brevets, marques, droits .. 0,00 0,00
- Reste du posie des ventes et services produits 0,00 0,00
Totat 0,001 0,00
713 Variation des stocks de preduits
- Variation des stocks de produils de produils en cours 0,00 0,00
- Variation des stocks de biens produits $,00 0,00
- Variation des stocks de services en cours 0,00 0,00
Total 0,00 0,00
718 Autres produits d'sxploitation <
- Jetons de présence recus o 0,00 0,00
- Reste du poste (produils divers) : R 0,00 0,00
U~ Total 0,00 0,00
714 Reprisas d'exploitation, transferts de charges AN Cy o D
- Reprises oY o 0,00} 0,00
- Transferls de charges Ny 0,004 0,00
~ N Total 4,000 0,00
PRODUITS FINANCIERS R ;
738 | Iniéréts et autres produits financiers 35
- Intérét et produits assimilés AS 0,00 0,00
- Revenus des créances ratlachées 4 des participations 0,00 0,00
- Produils nets sur cessions de titres et valeurs de placament 0,00 0,00
- Reste du poste intéréls ef autres produits financiers 0,00 3,00
Total 0,00 0,00




Etat 812

‘ PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

SPY

Du /172023 Au 31/12/2023

i INTITULES

T
i

Monttnt

Montani

1. RESULTAT NET COMPTABLE

0,00

| Béndfics net - - | 3043247388
. Pertanatte - P B 0,00
I REINTEGRATIONS FISCALES R N . 4

P Cois = L L a——
| Dépassement intéréts sur com:te courant B 924055372 -

2. Non courantas - ) ) 1 1377006,97

| Prowsionnoncowante 1377 000,00

Charges non couranles 687

{ i

m DEDUCTIONS FISCALES

59 999 207,32

1. Courantes
DIVIDENDES T25 39 999 207,32
DIVIDENDES IM ALLIANCE B 20 000 000,00
2. Non courantas & 0,00
0,00
- Total 41 050 034,38 59 993 207,32
1v. RESULTAT BRUT FISCAL Montant
Bénéfica brut st T1> T2 (A} e 0,00
Défici brut fiscal si 72> T1 (B) - o 18 949 172,94
V. REPOITS © [ARES IMPUTES (€} 1) : 0,00
Exercice | n-4 (2019) N 0,00
Exercice n-3 (2020) B 0,00
Exercice n-2 (2021) o000
Exercice n-1 (2022) 71,00
VI RESULTAT NET FISCAL
~ Bénéfice net fiscal (A C) ) 0,00
ou déficit net fiscal (B) 18 949 172,94
o Montant
Vil. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES i 0,00
Vill, CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER 28475 213,22
T Exercice n< (2019) 0,00
Exercice n-3 {2020) 0,00
Exercice n-2 {2021) 878291417
Exercics n-1 (2022} 10 692 999,05

{1 Dans la femite du mootant du




ETAT B13
DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOT

SPV
Exercice clos le : 31/12/2023
. DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
Reésutlat courant d'aprés CPC 31808477,84
. Réintégrations fiscales courantes 9 240 583,72
. Déductions fiscales courantes 59 9989 207,32
. Résuitat courant théoriqguement imposable - 18 949 175,76
. Impdt théorique sur résultat courant -
. Résultat courant aprés impdts 31809 477,84

e

I
Il. INDICATION DU REGIMES FISCAL ET AVANTAGES
OCTROYES PAR LES CODES D'INVESTESSEM%NTS OU PAR
DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES

=

St




Etat B14

DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

SPV

Au 31/12/2023

Soids au débul de Opérations Déclarations TVA de | Solde fin d'axercics
Nature I'exerclce complables da Pexercics
'exercice
1 {1+2-334
A TVA. Facturda 1142 142,48 422 482,72 1488 615,65 786 009,55
B. T.VA, Récuperable 231 797,42 0,00 23174742 0,00
- sur charges 23179742 231797,42 0,00
- sur immobilisations 0,00 0,00
C.TVA disoucrdiide TV.A=(A-B) 810 345,08 422 482,72 1256 818,23 76 009,55




ETATB 15
PASSIFS EVENTUELS

SPV Exercice clos le : 31/12/2023

NATURES DES INDICATIONS

Les exercices 2021, 2022 et 2023 ne sont pas fiscalement prescrits et peuvent éventuellement faire ['objet

Les exercices non prescrits peuvent également faire f'objet d'un contrdle de la part de I'office des changes.
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ETATC3
RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTISQUES
DE L'ENTREPRISE AU COURS DES TROIS DERNIERS EXERCICE §

SPY

Exarcice clos s ¢

31/12/2023

MNATURES DES INDICATIONS

EXERCICE N-2

EXECICE N1

EXERCICE N

. SITUATION NETTE DE L'ENTREPRISE

.Capitaux propres plus capitaux propres assimilés
maing immobilisations an non valeurs

. OPERATION ET RESULTAT DE L'EXERCICE

. Chiffras d'affaires hors taxes

©18 021 171,41

1243717 198,18

324 967 927,12

1276877 771,20

30432 473,69

. Résuitat avant impdts - 739748010
. lmpol sur les résultals B - .
. Bénéficas distribués (y compris les lantidmes) de 'exercice précédant - - -
- Résultats non distribuds {mis en réserves ou en instance d'affectation) |- 7 397 460,10 324 967 927,12 30432 473,69
. RESULTAT PAR TITRE
. Résuitat nsl par aclion ou par sociala 080 35,06 3,28
. Bénéfices distribués par action ou parl
. PERSONNEL
. Montant das salzires bruts de lexercice 0,00 1901 179,70
. Effectif moyen des salairlés employés pendant I'sxarcice . - - 2,00




SPV

ETATC A4
TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES
PENDANT L'EXERCICE
Exercice clos le : 31/12/2023
Entrée Sortie
NATURE contre-valeur contre- valeur
en DHS en DHS
. Financement permanent
. Immobilisations brutes
. Rentrées sur immobilisations
. Remboursement des dettes de financement
. Produits
. Charges 1901 184,45
)
TOTAL DES ENTREES N -
TOTAL DES SORTIES 1901 184,45
BALANCE DEVISES 1901 184,45
TOTAL 1901 184 45 1901 184,45
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ETATCS
DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

|. DATATION

. DATE DE CLOTURE (1} 31/12/2023

.DATE D'ETABLISSEMENT DES ETATS DE SYNTHESE(2) 31/03/2024

(1) justification en cas de changement de la date de cloture de 'exercice

(2) justification en cas de dépassement du delai réglementaire de trois mois prévu
pour I'établissement des états de synthése

Il. Evénements nés postérieurament 2 la cloture de I'exercice
non rattachables & cet exercice et connus avarit la 1ére communication
axterne des élats de synthése

DATES INDICATION DES EVENEMENTS <

* FAVORABLES

* DEFAVORABLES




