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RESULTATS SEMESTRIELS ¢ COMMUNIQUE FINANCIER

Au 30 jUin 2026 Casablanca, le 28 septembre 2026

Une croissance soutenue de I'activité et une amélioration des marges opérationnelles

Chiffre d’affaires de 978 MDH, en hausse de 26 % par rapport au premier semestre 2025
EBE de 243 MDH, en hausse de 42 %, et marge d'EBE en amélioration de 2,8 points a 24,8 %
Résultat net part du Groupe de 91 MDH, en progression de 65 % retraité de I'opération Varian
Ces premiers résultats semestriels publiés depuis notre introduction en bourse confirment la dynamique soutenue de T2S Group. La progression de l'activité et 'amélioration
de nos marges confortent notre stratégie de diversification, au Maroc comme en Afrique. Dans un secteur de la santé ou les besoins d'équipement restent importants, nous

poursuivons notre développement en nous appuyant sur notre expertise technologique et les relations de long terme nouées avec nos clients. Notre ambition reste de mettre a la
disposition des établissements de santé les équipements et technologies de derniére génération, et d’assurer la meilleure prise en charge pour les patients marocains.

M. Abderraouf Sordo, Président Directeur Général

Le Conseil d’Administration de T2S Group s’est réuni le 28 septembre 2026 sous la présidence de M. Abderraouf Sordo, en vue d’examiner l'activité et d’arréter les comptes consolidés au 30 juin 2026.

En MDH S§12026 §12025 Var. %
Chiffre d’affaires consolidé 978 773 26%
EBE 243 170 42%
Résultat net part du Groupe 91 109 -17%
Résultat net part du Groupe ajusté 91 55*% 65%

*Retraité de l'opération de cession du fonds de commerce de l'activité Varian a Siemens Healthineers

UNE CROISSANCE SOUTENUE PAR LA COMPLEMENTARITE DES ACTIVITES ET DES MARCHES
Au premier semestre 2026, T2S Group réalise un chiffre d'affaires consolidé de 978 MDH, en progression de 26 % sur un an. Dans un contexte d'investissement soutenu dans
le secteur de la santé, le Groupe bénéficie de la complémentarité de ses cinq lignes d’activité et de sa présence sur les marchés public, privé et international.

La performance du semestre repose notamment sur la croissance des ventes au secteur public, dans le cadre des programmes de modernisation et d’équipement des
établissements de santé au Maroc. La demande en équipements de haute technicité et la réalisation de projets en Afrique francophone contribuent également a la progression
de l'activité, dans la continuité du développement engagé par le Groupe sur ces marchés.

Sur le segment Services, la base installée sous maintenance continue de s'élargir. Elle couvre 244 établissements de santé et 2 473 équipements a fin juin 2026, en hausse
respective de 20 % et 24 % par rapport au ST 2025. Cette expansion soutient les revenus récurrents et renforce les relations de long terme avec les clients.
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UNE CROISSANCE QUI S"ACCOMPAGNE D'UNE AMELIORATION DE LA RENTABILITE

LEBE consolidé s'établit a 243 MDH au premier semestre 2026, en hausse de 42 % par rapport au premier semestre 2025. La marge d'EBE atteint 24,8 %, en amélioration de
2,8 points par rapport au méme semestre de I'année précédente. Cette évolution refléte I'effet volume lié a la croissance de l'activité, le mix favorable aux activités a forte valeur
ajoutée et la maitrise des charges opérationnelles récurrentes.

UN RESULTAT NET PORTE PAR LA PERFORMANCE OPERATIONNELLE

Le résultat net part du Groupe s'établit a 91 MDH, en progression de 65 % par rapport au premier semestre 2025 retraité de l'opération Varian, traduisant I'amélioration de la
performance opérationnelle du Groupe. Le résultat net part du Groupe du premier semestre 2025, qui s’élevait a 109 MDH, intégrait un produit exceptionnel lié a la cession du
fonds de commerce de I'activité Varian a Siemens Healthineers. Le résultat du semestre integre également une charge financiére non récurrente liée a une restructuration des
dettes a long terme.

INVESTISSEMENTS ET ENDETTEMENT NET

Les investissements du Groupe s’établissent a 17 MDH au premier semestre 2026, contre 16 MDH un an auparavant. lls ont principalement porté sur I'extension de la flotte
commerciale et I'acquisition d’automates de laboratoire destinés a soutenir les ventes de réactifs au Maroc.

L'endettement net consolidé atteint 781 MDH au 30 juin 2026, contre 216 MDH a fin décembre 2025. Cette hausse s'explique principalement par 'augmentation du besoin
en fonds de roulement, sous l'effet de la croissance de 26 % du chiffre d'affaires et de la saisonnalité des encaissements. L'acquisition des participations minoritaires de
Cyclopharma a également contribué a la progression de I'endettement.

UN POSITIONNEMENT RENFORCE EN MEDECINE NUCLEAIRE

Au cours du premier semestre 2026, le Groupe a consolidé I'extension de son périmeétre avec l'acquisition des minoritaires de Cyclopharma. Il détient désormais 100 % du capital
de cette filiale, ce qui renforce son intégration dans le domaine de la médecine nucléaire.

T2S Group s’est également vu notifier le marché d'installation du premier PET-MR GE HealthCare au Maroc, au sein d’'un établissement hospitalier public. Cet équipement de pointe
associe en un seul examen l'imagerie métabolique (PET) et I'lRM, pour un diagnostic plus précis, notamment en cancérologie et en neurologie. Il illustre la capacité du Groupe a
accompagner les établissements de santé dans I'adoption de technologies de diagnostic avancées.

PERSPECTIVES

T2S Group confirme sa position de leader dans un marché marqué par une demande croissante en équipements de haute technicité et par I'accélération des programmes
d’investissement publics. Dans ce contexte, la progression du chiffre d'affaires au premier semestre conforte la confiance du Groupe dans sa trajectoire pour I'ensemble de
I'exercice. Pour accompagner cette dynamique, le Groupe poursuit le renforcement des synergies entre ses entités, visant I'amélioration continue de sa rentabilité d’exploitation.

A propos de T2S Group . Contact communication financiére
Fondé en 1992 a Casablanca, T2S Group est un leader reconnu au Maroc de la technologie médicale intégrée. Le Groupe congoit, distribue, installe et M. Tarik CHAOUNI BENABDALLAH
assure la maintenance de solutions a forte composante technologique destinées aux professionnels de santé, en s'appuyant sur des partenariats de long Directeur Financier & Administratif Groupe
terme avec des fabricants internationaux de premier plan. Fort de cet ancrage national, le Groupe étend ses activités a I'échelle de I'Afrique subsaharienne. Tél : +212 522 592 828 - Mail: tchaouni@t2s.group

T2S Group est coté a la Bourse de Casablanca depuis juillet 2026.
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